
拖移PE 13.5 PS 行业： 建筑材料

过往中位 13.5 1.70 日期： 25/4/7

年复合成长 近10年 近5年 推算24-27 资本结构(2024)

营业收入 12% 14% 10% 总负债（亿） 84.2

经营现金 13% 21% 0% 流动负债合计（亿） 77.7

净利润 14% 8% 14% 长期负债合计（亿） 6.5
净资产 14% 13% 11% 总资产（亿） 351.4

营业收入 （百万） 流通股（亿股） 16.3
1季 2季 3季 4季 流通A股市值（亿） 462.6

2022 4,610  5,866  5,004  4,675  20155 限售股（亿股） 0.6
2023 4,770  6,632  5,648  5,377  22426 解售数量及解售时间 0.6 未知

2024 5,944  7,653  6,767  5,458  25821
2025 6,478  8,341  7,375  5,948  28143
2026 7,174  9,237  8,167  6,587  31166 流动财务状况 （百万）

扣除非经常损益每股收益（元） 注A 2022 2023 2024

1季 2季 3季 4季 货币资金 564     547     698     
2022 0.32    0.59    0.42    0.21    1.55    应收款项 3,580  3,418  3,638  
2023 0.33    0.76    0.52    0.46    2.07    存货 2,740  2,593  2,595  
2024 0.47    0.81    0.54    0.29    2.11    其他 4,220  5,727  5,286  
2025 0.52    0.90    0.60    0.32    2.35    流动资产 11,104 12,285 12,218 
2026 0.61    1.05    0.70    0.38    2.74    

股息分派（元/10股） 短期借款 268     378     303     
1季 2季 3季 4季 应付款项 3,126  2,981  4,683  

2021 -      -      -      6.55    6.55    年内到期
长期借款

116     1,533  1,114  

2022 -      -      -      6.55    6.55    其他 2,039  719     1,666  
2023 -      -      -      8.35    8.35    流动负债 5,548  5,612  7,766  
2024 -      -      -      8.65    8.65    

成长性评级 ★★★★☆ 12.15  26.77  27.12  25.67  42.73  57.00  38.20  32.08  36.50  33.50  -      高

安全性评级 ★★★☆☆ 7.90    9.91    13.12  13.26  20.97  25.64  19.75  21.77  23.03  27.36  -      低

Beta(1.00=沪深300） 1.33 17-10 20-8 19-9 18-10 25-13 27-13 24-13 15-11 17-11 13-12 高-低PE

当期内在价值线(元) 35 2.5-1.4 4.2-1.6 3.8-1.8 3.3-1.7 4.2-2.1 4.4-2.1 3.1-1.7 2.4-1.7 2.4-1.5 1.9-1.7 高-低PS

推算预期内在价值区间：

价位(元) 增益 年回报

高 55.00 94% 39%

低 45.00 59% 26%

机构投资者持股：(单位：家、亿股)

24年2季 24年3季 24年4季

机构数： 52 59 472

持有量： 4.23 4.56 5.24

占流通：25.9% 27.9% 32.1%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

1.28 1.42 1.37 0.60 0.64 1.34 1.51 1.40 1.64 2.02 1.55 2.07 2.11 2.35 2.74 3.13 扣除非经常损益每股收益（元）

11.62 13.02 11.73 5.34 4.56 6.24 7.44 7.89 9.97 12.48 11.93 13.27 15.28 16.66 18.45 20.13 每股营业收入（元）

1.97 2.62 2.22 1.35 0.96 1.48 1.65 1.17 1.08 2.27 2.18 2.80 3.04 2.28 2.63 3.03 每股经营活动现金流量（元）

6.13 7.39 10.20 5.52 5.80 6.94 8.45 8.26 9.88 11.21 12.47 13.83 15.20 16.63 18.45 20.61 每股净资产（元）

0.89 0.88 3.50 1.25 1.70 1.70 1.86 1.86 1.87 1.68 1.71 1.65 1.66 1.66 1.66 1.66 每股资本公积金（元）

3.58 4.84 5.07 2.91 2.80 3.93 5.25 5.04 6.57 7.97 9.18 10.61 11.94 14.41 16.24 18.43 每股未分配利润（元）

3.18 4.30 4.25 1.75 1.80 3.55 4.60 0.82 5.50 6.55 6.55 8.35 8.65 8.70 9.00 9.00 每10股现金分红（元）

575     575     707     1,414  1,789  1,789  1,690  1,690  1,690  1,690  1,690  1,690  1,690  1,690  1,690  1,690  总股本 （百万）

575     575     575     1,378  1,378  1,414  1,414  1,690  1,690  1,690  1,632  1,632  1,632  1,632  -     -     流通A股 （百万）

-      -      -      -      -      -      -      -      -      -      -      -      -      -      -     -     其他(B,H)流通股 （百万）

0         0         132     36       411     375     276     -      -      -      57       57       57       57       -     -     限售股 （百万）

6,685  7,490  8,295  7,551  8,156  11164 12565 13323 16848 21091 20155 22426 25821 28143 31166 34013 营业收入 （百万）

26.6% 29.7% 29.9% 31.3% 34.2% 37.2% 35.3% 31.9% 33.9% 31.8% 30.0% 29.9% 29.9% 30.1% 30.5% 31.0% 毛利率

252     283     293     282     289     344     380     377     587     782     766     950     1,443  1,424  1,540  1,657  销售费用 （百万）

355     423     518     553     661     774     953     1,078  1,528  1,894  1,895  1,766  2,186  2,345  2,530  2,729  管理费用 （百万）

150     167     177     131     85       94       36       26       75       83       106     85       74       76       77       53       财务费用 （百万）

636     818     970     855     1,149  2,398  2,549  2,372  2,776  3,414  2,615  3,495  3,558  3,977  4,636  5,283  净利润(扣非后) （百万）

10.8% 12.6% 11.6% 13.6% 12.1% 12.4% 11.9% 30.5% 9.5% 6.4% 4.4% 5.7% 5.7% 6.0% 6.0% 6.0% 所得税率

9.5% 10.9% 11.7% 11.3% 14.1% 21.5% 20.3% 17.8% 16.5% 16.2% 13.0% 15.6% 13.8% 14.1% 14.9% 15.5% 净利润率

-1,337 -1,307 724     1,029  2,028  2,634  3,339  128     2,001  3,756  5,555  6,672  4,452  4,907  5,388  6,624  营运资金 （百万）

1,070  727     542     1,092  1,176  719     1,156  714     575     1,630  1,923  1,316  654     654     654     654     长期负债 （百万）

3,527  4,250  7,208  7,801  10376 12415 14283 13952 16694 18945 21072 23365 25673 28102 31167 34815 股东权益 （百万）

7.1% 8.2% 8.1% 6.3% 8.2% 15.7% 15.0% 12.0% 12.5% 13.8% 9.4% 11.7% 10.1% 10.8% 11.4% 11.6% 总资产报酬率

18.0% 19.2% 13.5% 11.0% 11.1% 19.3% 17.8% 17.0% 16.6% 18.0% 12.4% 15.0% 13.9% 14.8% 15.6% 16.0% 净资产收益率

估值快照 PE股价北新建材 28.3
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场景：1、收入增速放缓，并购费用拖累利润。 2024年公司营收258.21亿元，同比增

长15.14%；扣非后净利润为35.58亿元，同比增长1.08%。其中，四季度营收54.58亿

元，同比增长1.5%；扣非后净利润为4.89亿元，同比下降36.52%。公司全年收入两位

数增长，得益于配套龙骨平稳增长，同时“两翼”业务防水卷材和涂料业务快速增长

。四季度收入增速放缓，预计主要系石膏板价格下滑。公司全年综合毛利率为

29.88%，整体保持平稳。四季度新并购子公司导致费用大幅增长，期间费用率同比增

加6.23个百分点至17.79%，是利润下滑的主要原因，也致全年利润增速放缓。此外，

2024年公司利润分配方案为每10股派8.65元（含税）。

    2、石膏板收入承压，县乡和家装渠道快速发展。 2024年公司石膏板收入131.07

亿元，同比下降4.79%，预计石膏板价格下滑拖累收入，整体销量在需求承压的背景

下同比略增，关注今年上半年提价进展；龙骨收入22.87亿元，同比基本持平。公司

石膏板龙头地位稳固，三大主系列品牌龙牌、泰山和梦牌定位不同市场群体，阶梯化

产品体系实现份额和利润的稳定，“龙牌腾飞”、“泰山攀登”高端化经营策略持续

推进，产品高端化占比提升。同时积极开拓家装、县乡等渠道，推动涵盖水电木瓦油

的家装全产品体系辅材，进军家装领域，2024年公司产品家装和县乡市场销量分别增

长17%、21%，未来毛利率和现金流有望改善。境外市场方面，公司国际化业务稳步推

进，坦桑尼亚生产基地满产满销，乌兹别克斯坦生产基地盈利，泰国石膏板新建项目

顺利实施，并推进波黑石膏板项目、坦桑尼亚石膏板生产线升级改造项目、坦桑尼亚

10万吨粉料项目及乌兹别克斯坦10万吨粉料项目；境外销量、营收、利润同比保持大

幅增长。

    3、涂料业务高速增长，产能布局持续完善。 2024年公司完成嘉宝莉涂料的联合

重组，实施“百日整合计划”实现平稳交接，涂料业务产能布局由华北地区扩展至全

国。2024年涂料业务收入41.41亿元，同比增长327.99%；毛利率为31.94%，同比增长

2.72个百分点，营收占比同比提升11.73个百分点至16.04%。同时，公司发力工业涂

料业务应用领域扩展，年末重组大桥油漆，进一步丰富工业涂料产品体系，拓展了华

东市场，并夯实航空航天细分市场，拓展高端装备市场和风电市场。通过强化战略客

户开拓，公司树脂产能快速释放，上海粉末涂料生产线项目加快建设，未来有望贡献

更多业绩增量。

    4、防水业务逆势扩张，拟实施股权激励。 2024年防水行业整体需求量下滑，行

业生产总量下降，国内规模以上企业数量同比减少，行业竞争进一步加剧，市场份额

逐步向头部企业聚集。2024年公司防水卷材收入33.22亿元，同比增长19.23%；毛利

率为17.07%，同比减少1.65个百分点。公司充分发挥联合重组企业的差异化竞争优势

及作为央企的品牌背书优势，持续提升渠道开发能力，同时开拓修缮、旧改、家装零

售等市场，有效布局民建业务新赛道。目前安徽全椒防水卷材和防水砂浆生产线已开

工建设，防水业务布局进一步完善。2025年1月，公司发布2024年限制性股票激励计

划(草案)，股权激励业绩考核目标为2025-2027年扣非业绩复合增速超20%。

（2025-4-9）
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年份
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水系统、涂料三大产品的生产销售，是亚洲最大的轻钢龙骨产业集团、
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市面上未作调整的数据当有不同。E,此处为分红预
案，其余数据未更新。F,高-低PE、PS经过当年年末
股本除权处理。G,股票估值500的市盈率=覆盖公司
总市值/总盈利，但不包含银行股。

价格

全年

全年

订阅电话：(0755)33011771

黑体数据
为预测数据

成交量（亿）

0

10

20

30

40

50

0

10

20

B

C

黑体数据
为预测数据

A

A

黑体数据
基于市场一致预
期数据加入统计

函数产生



 

中股价值线【估值快照】研究覆盖 300-500 家公司，全年更新 3-4 次，每周轮动刊出，提供在线下载阅读。 

制作者：中股（深圳）投资研究公司。地址：深圳市福田区深南大道 6031 号杭钢富春大厦 1409-1410，邮编：518040。电话：0755-33011771 
○c
2009-2023，本文档从板式到内容的所有版权，均属中股（深圳）投资研究公司所有。未经本公司书面允许，任何单位和个人，不得以任何形式（无论印刷和电子的）复制、转载、传播本报告的全部或部分内容，违者必究。 

我们相信本文档的事实和数据来源可靠，但不对其完整性和真实性作任何担保。本报告仅供参考，不作任何推荐和保证。风险自负。 

 

 

 

 
 

【中股价值线使用手册】  
之 一 

 
怎样使用【估值快照】 



拖移PE 18.2 PS 行业： 电力设备

过往中位 54.4 3.29 日期： 23-4-18

年成长率 近10年 近5年 推算22-25 资本结构(23-3-31)

营业收入 45% 61% 24% 总负债（亿） 123.4
经营现金 42% N/A 19% 流动负债合计（亿） 78.2
净利润 58% 80% 12% 长期负债合计（亿） 45.2
净资产 39% 38% 29% 总资产（亿） 259.6

营业收入 （亿） 流通股（亿股） 13.8
1季 2季 3季 4季 流通A股市值（亿） 617.4

2020 5         11       11       14       41       限售股（亿股） 5.43
2021 16       21       29       45       111     解售数量及解售时间 0.03 23-12-27
2022 51       52       61       59       223     0.02 23-9-7
2023 43       66 77 75      261 0.01 23-9-6
2024 80      81 94 91 345 流动财务状况 （亿）

扣除非经常损益每股收益（元） 注A 2021 2022 23-3-31
1季 2季 3季 4季 货币资金 21       47       32       

2020 0.07    0.49    0.38    0.02    0.97    应收款项 38       50       63       
2021 0.30    0.50    0.78    0.69    2.26    存货 13       24       16       
2022 0.78    0.72    0.71    0.67    2.88    其他 21       32       33       
2023 0.36    0.70   0.69   0.64   2.39   流动资产 93       152     143     
2024 0.88   0.82   0.80   0.75   3.25   

股息分派（元/10股） 短期借款 4         8         12       
1季 2季 3季 4季 应付款项 33       55       49       

2019 - -      - 0.50    0.50    年内到期
长期借款

1         2         1         
2020 - -      - 2.00    2.00    其他 23       20       16       
2021 - -      - 5.00    5.00    流动负债 61       85       78       
2022 - -      - 6.00    6.00    

成长性评级 ★★★★☆ 42.85  95.30  138.82  58.20  52.64  36.36  106.00  170.51  118.00  50.80  -      高

安全性评级 ★★★★☆ 16.39  25.57  41.30  34.00  17.70  15.50  18.65  59.40  36.26  38.40  -      低

Beta(1.00=沪深300） 1.19 95-45 147-41 68-19 63-39750-623029-621 110-20 73-18 23-12 21-16 高-低PE
当期内在价值线(元) 50 7.1-3.4 12.7-3.5 13.6-3.8 9.1-5.6 8.4-3 4.4-2.6 14.1-2.6 14.2-3.5 5.8-2.9 3.7-2.9 高-低PS

推算预期内在价值区间：

价位(元)增益 年回报

高 100.0 124% 50%
低 75.00 68% 30%

机构投资者持股：(单位：家、亿股)

22年3季 22年4季 23年1季

机构数： 122 725 77
持有量： 3.19 4.23 3.00
占流通：23.1% 30.6% 21.7%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
0.30 0.48 0.73 0.76 0.44 0.63 1.13 0.87 0.03 0.02 0.97 2.26 2.88 2.39 3.25 4.01 扣除非经常损益每股收益（元）

4.56 5.89 6.93 7.45 5.86 7.28 5.65 6.06 6.13 5.02 7.54 11.56 11.58 13.54 17.90 21.83 每股营业收入（元）

0.09 0.40 1.58 1.03 0.57 0.69 0.72 -0.23 -0.94 -0.03 1.16 2.13 2.16 2.25 2.87 3.68 每股经营活动现金流量（元）

4.66 5.21 6.02 6.85 7.03 9.10 5.01 7.47 8.31 5.09 6.20 7.46 6.51 8.24 10.92 13.94 每股净资产（元）

2.16 2.16 2.16 2.16 3.37 5.28 1.70 3.51 3.15 1.66 1.73 3.00 1.01 1.01 1.01 1.01 每股资本公积金（元）

1.12 1.62 2.37 3.14 2.41 2.83 2.21 2.79 3.83 2.13 3.05 3.43 4.25 6.20 8.86 11.90 每股未分配利润（元）

0.00 0.00 0.00 1.50 1.20 1.80 2.00 1.80 1.00 0.50 2.00 5.00 6.00 5.00 9.00 12.00 每10股现金分红（元）

80       80       80       80       120     130     325     340     339     548     546     960     1,927  1,927  1,927 1,927 总股本 （百万）

-      -      -      -      30       57       163     180     195     367     379     686     1,381  1,384  -     -     流通A股 （百万）

80       80       80       80       -      -      -      -      -      -      -      -      -      -      -     -     其他(B,H)流通股 （百万）

-      -      -      -      90       73       162     160     144     181     167     273     545     543     - -     限售股 （百万）

365     471     554     596     706     946     1,837  2,057  2,080  2,755  4,119  11091 22317 26090 34493 42054 营业收入 （百万）

30.4% 29.6% 34.6% 33.0% 29.5% 31.0% 39.8% 33.9% 24.3% 25.6% 35.0% 35.0% 38.0% 29.5% 29.7% 29.9% 毛利率

18       23       33       34       45       60       83       107     108     129     67       76       109     136 160 194    销售费用 （百万）

46       59       76       76       91       122     190     220     276     1,574  410     733     1,441  1,641 2,076 2,480 管理费用 （百万）

4         5         4         5         -0 3         3         16       44       69       73       38       21       58 44 16      财务费用 （百万）

38       59       61       53 82       367     296     10       12       528     2,169  5,539  4597 6258 7729 净利润(扣非后) （百万）

14.3% 13.7% 15.2% 14.7% 12.3% 13.5% 14.9% 15.5% 16.1% 92 20.1% 14.6% 15.0% 17.0% 17.0% 17.5% 所得税率

0.0% 8.2% 10.6% 10.2% 7.5% 8.7% 20.0% 14.4% 0.5% 0.4% 12.8% 19.6% 24.8% 17.6% 18.1% 18.4% 净利润率

191     202     165     138     350     357     463     819     649     180     725     3,106  6,651  8,342 9739 12227 营运资金 （百万）

44       39       5         6         6         11       9         46       131     274     378     384     4,165  4,165 4,165 4,165 长期负债 （百万）

373     417     482     548     847     1,183  1,628  2,538  2,822  2,788  3,386  7,157  12546 15882 21035 26855 股东权益 （百万）

0.0% 7.3% 9.3% 8.2% 5.8% 6.2% 18.5% 9.8% 0.2% 0.2% 9.3% 21.8% 21.7% 16.7% 18.4% 17.7% 总资产报酬率

0.0% 9.2% 12.2% 11.0% 6.3% 6.9% 22.5% 11.7% 0.4% 0.4% 15.6% 30.3% 44.2% 32.3% 33.9% 32.3% 净资产收益率

PE股价天赐材料 44.6估值快照 002709
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全年

19 相对
PE

场景：1、电解液价格下降，盈利能力承压。2023年一季度公司实现营业收入43.14亿

元，同比下降16.22%；扣非后净利润6.86亿元，同比下降54.11%。公司营收下降主要是

由于产品出货受下游电池厂商处于去库存状态影响。因为行业供需格局扰动和碳酸锂价

格大幅下行，2023年一季度六氟磷酸锂及电解液价格延续2022年下行趋势。根据鑫椤锂

电数据，截至一季度末，六氟磷酸锂报价11.5万元/吨，较2022年末价格下跌幅度约

50%，电解液报价3.75万元/吨，较2022年末价格下跌幅度约30%。受此影响，今年一季度

公司综合毛利率同比下降13.51个百分点至30.53%，盈利能力显著下行。回顾2022年业

绩，公司实现营业收入223.17亿元，同比增长101.22%；扣非后净利润55.39亿元，同比

增长155.38%。2022年新能源汽车发展迅速，锂电池规模扩大带动电解液需求提升，公司

锂离子电池材料业务随之高速增长，带动营收翻倍增长。2022年公司综合毛利率同比增

长2.99个百分点至37.97%，预计是由于原料价格下降，是利润增速大于营收增速的主要

原因。此外，2022年公司分红预案是每10股派6元（含税）。

    2、锂电池材料：电解液国内市场份额提升，强化产业链布局。2022年公司锂离子

电池材料实现营收208.22亿元，同比增长113.94%；销量43.08万吨，其中电解液销量同

比增长122%。截至2022年年底，公司锂电池材料产能51.09万吨/年，在建产能169.5万吨

/年，其中年产2万吨LiFSI项目已于2023年3月底进入试生产阶段。根据EVtank数据，公

司国内电解液市场份额由2021年的28.8%提升到2022年的35.9%，稳居行业第一的位置。

公司持续推进项目建设，纵向一体化方面：1）年产15.2万吨锂电新材料项目、4.1万吨

锂离子电池材料新建项目持续推进，满足电解液扩产对六氟磷酸锂、添加剂的需求；2）

LiFSI（双氟磺酰亚胺锂）现有产能超6000吨，新建2万吨产能2023年3月底进入试生产；

3）2023年1月公司公告投资3.76亿元建设8万吨锂电添加剂，加强上游原材料核心添加剂

的产能布局。

    横向多产品布局方面：1）公司正极材料业务于2022年开始放量，磷酸铁销量同比增

长71%，随着宜昌基地年产30万吨磷酸铁项目（一期）的落地及二期工厂的推进，预计磷

酸铁产品将于2023年迎来放量，成为公司未来新的营收及利润增长点之一；2）2022年11

月公司公告以3.83亿元收购东莞腾威85%股权布局胶粘剂，进一步推进锂电材料产业链布

局；3）2022年6月公司正式发布锂离子电池粘结剂和PACK/模组用胶粘剂的新技术于新产

品，积极与各大电芯客户推进项目合作，正式进军锂离子电池辅材领域；4）设立天赐资

源循环公司，开展废旧锂电池资源化循环利用项目的建设工作。

    3、日化材料及特种化学品：推进产能建设，发布新产品。2022年实现营业收入

11.35亿元，同比增长3.02%；毛利率29.83%，同比下降3.75个百分点，主要是由于特种

化学品受原材料波动影响。公司在洗护领域深度绑定国内外大客户，配合大客户行进关

键原材料的开发和供应。截至2022年底，公司现有日化材料及特种化学品产能7.84万

吨/年，在建产能12.3 万吨/年，包括年产18.5万吨日用化工新材料项目和年产6万吨日

化基础材料项目（一期），后者进入试生产阶段，并已产出部分合格产品。此外，2022

年公司发布了新型粘结剂、新型溶剂以及电池模组环节材料等新产品，市场拓展情况值

得关注。（2023-4-20）
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申明：1、我们相信本快照的数据来源正确可

靠，但不担保其真实和完整性。2，本文本为数

据快照，非投资咨询类产品，不具投资咨询服

务，读者风险自负。3，我们的示范组合、相关

公司和投资人，或已持有或将持有我们快照覆盖

的股票。

A，当期内在价值线是按约低于目前内在价值5%-
15%计算的；预期内在价值是根据预期现金流的

数据及特有函数计算的，皆为数据产生结果，仅

供参考。B，预期分红根据往年平均派息率计

算，仅供参考。C，季度每股盈利按当年年末股

本调整

年份

公司及经营概况：2000年成立，2014年上市。公司主营业务为精细化工

新材料的研发、生产和销售，主要产品为锂离子电池材料、日化材料及

特种化学品。2022年公司主营产品锂离子电池材料、日化材料及特种化

学品分别实现营收占比93.30%、5.09%。控股股东、实际控制人、董事长

、总经理：徐金富（持股比例：36.24%）；在职员工：6002名；地址：

广东省广州市黄埔区云埔工业区东诚片康达路8号；电话：020-

66608666；传真：020-66608668；网址：www.tinci.com。

年份

年份

D，本系列每股数据均做年末股本摊薄调整，或

许与市面上未作调整的数据当有不同。E,此处为

分红预案，其余数据未更新。F,高-低PE、PS经

过当年年末股本除权处理。G,股票估值500的市

盈率=覆盖公司总市值/总盈利，但不包含银行股

。

价格

全年

全年

订阅电话：(0755)33011771
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【估值快照】说明和注释 
【估值快照】（Stock Snapshot），借鉴了美国价值线（Valueline）的逻辑和方法，将一只股票的内在价值和成长性等重要信息，用简

洁的页面呈现了出来。这是一个奇特的工具，帮助投资者将挑选股票的复杂工作极大地简化了。巴菲特将 Valueline 称之为投资者的圣经。

我们的估值快照 就是中国的价值线（Chinese Stock Valueline）。 

 成长性评级和安全性评级 

用一套数据指标系统，我们将 A 股中 5%-10%的股票选入估值快照 库，并定期平衡确认。估值快照 数据库中保持标准更新的估值

快照 通常为 300—500 个，标准更新至少每个季度一次，分批次每周轮动更新推出。 

（就如同没有考试评级体系，你无法知道谁是好学生一样，如果

 

 

 

 

 

 

 

  

  

 

股票里不使用评级体系，你怎么知道谁是好股票呢？而成长性和

安全性排名是筛选股票的首要工具。在中国，除了我们之外，目

前还没有其它人做股票的评级和排名。）

我们将几百个估值快照的数据汇集在一起，形成一个专属的系统

数据库。系统将库中的个股数据进行对比，按成长性指标自动形

成系统排名，让投资者可以一目了然地发现那些股票的成长性是

最好的，那些是平庸的。评级 5 星(★★★★★)表示成长性最优；

4 星((★★★★☆)为良好；3 星(★★★☆☆)为一般；2 星(★★☆

☆☆)是较差；1 星(★☆☆☆☆)为最差。成长性的计算包括过去

的数据和优化后的市场一致性预期数据。成长性评级为 5 星的公

司不仅在过去的若干个季度里盈利增长表现良好，而且市场预期

在未来的若干个季度里其盈利也会不断向上突破。

安全性评级：是结合公司的财务结构、经营和盈利状况的稳定和

业绩可预期程度、股价在过去的波动强度等因素，综合计算得出

的。评级为 5 星(★★★★★)表示安全性最好，4 星((★★★★☆)

为平均以上，3 星(★★★☆☆)为平均，2 星(★★☆☆☆)在平均

之下，1 星(★☆☆☆☆)为最差。

BETA 

价格变动程度的指标，描述与沪深 300 指数整体相比较。1 表示

该股股价与沪深 300 指数变动同步，大于 1 表示该股波动较沪深

300 指数剧烈，小于 1 表示该股变动弱于沪深 300 指数。 

 当期内在价值线和推算预期内在价值区间 

当期内在价值线是我们的数据库系统对公司内在价值计算之后，

以一个函数值(function value)约低于目前内在价值所得出的；

预期内在价值是数据库系统根据预期现金流及特有函数值计算

的。皆为数据产生结果，仅供参考。 

年变化率 

这里介绍的是营业收入、现金流、利润、净资产在过去十年和过

去五年的年复合变化，以及系统根据积累函数优化了的一致市场

预期。这对你了解公司的成长性和估值有重要参考。它们是成长

性评级和估值评级的重要基础。 

历史数据和预测数据 

理解一个公司所要用到的重要财务数据都在这里了，并以直观的

方式排列着。我们建议你在观察和使用它们时，能将他们每年作

为一个点，然后连起来看。比如，把营业收入的点连起来，你就

可以发现这条线是起伏不定的？是一直向上的？向下的？还是平

缓的？对毛利率、净利率、三项费用、股东权益回报率等等，都

可以这样看。看完之后，你就有了对公司的基本认识。黑色的粗

体字是根据优化后的市场一致预期而得出的。我们的系统会及时

更新这些相关数据。 

 场景概要 

场景是综合要素和市场分析的概要汇集，是对数据内容的一个补

充，由智能提取和人工干预形成。很多时候数据并不能讲述故事

的全部，场景有时会帮助对数字的理解。 

 PE（市盈率） 

我们这里的 PE=股价/已知的最近过去两个季度的每股收益+预测

的下两个季度的每股收益。拖动 PE=股价/已知的最近过去四个季

度的每股收益。而相对 PE，是由公司的市盈率与“股票估值网研

究系统中的整体的市盈率”相对比而得出的。 

 PS 股价与每股所承载的营业收入之比。有时对估值具有重要意义。 8 

7 
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1.

怎样使用【估值快照】？ 

使用成长性评级，找到优秀的公司

首先找出成长性评级为 5星(★★★★★)或 4星((★★★★

☆)的股票。

您也可以挑

选评级为3星(★★

★☆☆)的股票，不

过您需要有特别

的理由来支持您

的选择。

2. 寻找安全性评级为5星、4星、3星的股票

安全性评级是一个综合了公司盈利波动性和预期的

困难程度、以及财务状况等数据因素的指标。考虑安全

性评级为 5 星、4 星、3 星的股票，回避 2 星和 1 星。 

3.寻找股价在合理买入价之下或附近的股票

如图， “A”

点代表目前股价

在合理买入价位

之下，也就是在比

目前的内在价值

更低的地方。我们

认为，这种市场错

误通常是获取超

额回报的最佳机

挑选到成长性和安全性评级靠前的股票后，利用

估值快照中给出的合理估值买入价位，对照目前的股

价，寻找股价在估值评级为 A 或 A/B 点位的股票。 

会。 

“B”点表示目前的股价在合理估值买入价位附近，

此时的估值是合理的。 

“C”点表示目前价位在接近未来二到三年预期内在

价值的区间。这时获利的空间就变窄了，需谨慎。  

“D”点表示目前股价已在未来二到三年的预期股价

内在价值区间之上了，出现了价值高估的现象，一般是

卖出的好机会。 

注意：应该将那些成长性评级 5星(★★★★★)或 4星((★

★★★☆)，但它们股价已处在估值评级为 C 点或 D 点的股

票放入关注名单，当价位回落至 A 点或 A/B 点时，再考

虑买入。 

4.寻找持续强劲增长的股票

通过阅读这些数

据和相关统计，您可

以很快了解到这个公

细读估值快照中的内容，表格中显示了收入、现

金流、净利润、分红和账面价值在过去五年、十年以及

未来三年的市场一致预期，以及其它相关指数和统计。

 

司业绩增长在过去的

历史习惯和未来的大

致趋势。 

如果一家公司成长特性明显，年增长率在 20% 以上，

你也相信其成长性的内在逻辑，而目前的价位又在其合

理买入价位附近甚至以下，你就应该果断将该类股票纳

入你的备选股票池。 
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